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JUBZARRETA

CONSULTING, S.L.

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
ORQUESTA DE EUSKADI, S.A..

1. Hemos auditado las cuentas anuales de ORQUESTA DE EUSKADI S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
Sfujos de efectivo y la memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que ORQUESTA
DE EUSKADI, S.A. prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007. De acuerdo con la Disposicién Transitoria cuarta
del citado Real Decreto, se han considerado las presentes cuentas anuales como
cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas del
ejercicio precedente. En la Nota 2.e) de la memoria “Aspectos derivados de la
transicion a las nuevas normas contables” se incluye el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007, que
fueron formuladas de acuerdo con el Plan General de Contabilidad vigente en el
citado ejercicio, junto con una explicacién de las principales diferencias entre los
criterios aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacién
del impacto que produce esta variacion de los criterios contables en el patrimonio
neto al I de enero de 2008, fecha de transicion.



JUBIZARRETA

Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008.
Con fecha 11 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del efercicio 2007, formuladas conforme a los principios y normas

contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de ORQUESTA DE EUSKADI, S.A. al 31 de diciembre de 2008 v de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,

de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad Ia
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida de los registros contables de la Sociedad.

Fdo.t Féhipe Ggrostegi Iturrioz
(S FIO)

Donrnostia-San Sebastidn, a 3 de marzo de 2009
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ORQUESTA DE EUSKADI, S.A. Sl

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2008

(Euros)
AcTIVO 2008 PASIVO - 2008

ACTIVO NO CORRIENTE 870.593 PATRIMONIO NETO 1.371.033

Fondos Propios 9 865.690
Inmovilizado intangible 5 116392 Capital 1.447.000
Aplicaciones informéticas 3.766 Prima de emisién 343
Otro inmovilizado intangible 112.626 Reservas 537.783

Reserva legal y estatutarias 66.020
Inmovilizado material 6 754.201 Otras reservas 471.763
Terrenos y construcciones 392.888 Resultados de gjercicios anteriores (1.119.436)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 361.313 Resultados negativos de ¢jercicios anteriores (1.119.436)

Resultado del ejercicio -

Subvenciones, donaciones y legados

recibidos 10 505.343

PASIVO CORRIENTE 1.635.360
ACTIVO CORRIENTE 2.135.800 Provisiones a corto plazo 12 127.935
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7 486.722 Deudas a corto plazo 11 108.790
Clientes por ventas y prest. de servicios a corto plazo 274.315 Ofros pasivos financieros 108.790
Activos por impuesto corriente 24.450 Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar 11 835.077
Otros créditos con Admin, pablicas 13 187.957 Acreedores varios 384.368
Inversiones financieras a corfo plazo 7 50.226 Remuneraciones pendientes de pagp 116.887
Créditos a empresas 28.449 Otras deudas con las Admin. Piblicas 13 323.966
Otros activos financieros 21.777 Anticipos de clientes 9.856
Periodificaciones a corto plazo 14 12.012 Periodificaciones a corto plazo 14 563.558
Efectivo otros activos liquidos equivalentes 8 1.586.840

ya’ 1.586.840
-. ‘ 3.006.393




ORQUESTA DE EUSKADI, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2008

(Euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Otros ingresos de explotacion
Subvenciones de explotacitn incorporadas al resuitado del ejercicio

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Provisiones

Otros gastos de explotacion

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacién de prov. por operaciones comerciales

Amortizacién del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras

Deterioro v resultado por enajenacion de inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De terceros

Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTFES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

15

15

15

1.604.782

7.606.565
7.606.565

(6.007.973)

(4.803.879)
(1.198.792)
(5.302)

(3.210.599)

(3.200.880)
(8.348)
(1.371)

184.231

(113.099)

113.026
113.026

(13
113.099
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ORQUESTA DE EUSKADI, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 172.000
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10 172.000
TOTAL INGRESOS Y GASTO IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 172.000
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (74.710)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10 74.710
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS 74.710
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 97.290

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Euros)
. - Subvencwnes,
. esultado :
: . F iston ‘ . ‘anterfores . | del ejercicio |
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 1.447.000 343 | 439.181 (994.216) (125.220) —| T767.088
Ajustes por aplicacién del nuevo Plan contable -- — 98.602 — -— 408.053 | 506.655
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2008 1.447.000 343 | 537.783 (994.216) (125.226)'-' 408.053 | 1.273.743
Total de ingresos y gastos reconocidos - - - - — 97,290 97.290
Distribucién del resultado del ejercicio 2007 -— -—- - (125.220) 125.220 - -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 1.447.000 343 537.783 (1.119.436) -- 505.343 | 1.371.033

-



ORQUESTA DE EUSKADI, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo del ejercicio terminado el 31de diciembre de 2008

(Euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES PE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes al resultado (8.604)
Amortizacion del inmovilizado (+) 184.231
Imputacién de subvenciones (-) 10 (74.710)
Resultados por bajas y enajenaciones e instrumentos financieros (+/-) (5.172)
Ingresos financieros (-) {113.026)
Diferencias de cambio (+/-} 73

Cambios en el capital corriente 89.509
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-} 168.210
Otros activos corrientes {(+/-) 22.842
Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-) (24.920)
Otros pasivos corrientes (+/-) (76.623)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 127.815
Cobros de intereses (+) 135.834
Cobros(pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (8.019)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 208.720

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (-) (162.908)
Inmovilizado intangible 5 (14.145)
Inmovilizado material 6 (148.763)

Cobros por desinversiones (+) 5.172
Inmovilizado intangible 5.172

Flujos de efectivo de las actividades de inversién (157.736)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimeonio 172.000
Subvenciones, donaciones v legados recibidos (+) 172.000

Flujos de efectivo de Ias actividades de financiacién 172.000

AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 222,984

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.363.856

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8 1.586.840




